Мониторинг экономических событий в Украине
 (ноябрь 2003 года)

 (аналитический доклад)

	КЛЮЧЕВЫЕ ТЕНДЕНЦИИ

· Экономический рост усилился к концу года

· Инфляционные ожидания возросли

· Инвестиционная привлекательность украинских компаний увеличилась



	Основные изменения по сравнению с прошлым месяцем:



	Экономический обзор
· Принят государственный бюджет на 2004 год
· Подписано соглашение с Польшей по поводу нефтепровода Одесса-Броды
· Банковская система пережила кризис ликвидности



	Экономический прогноз
· Экономический рост в 2004 году превысит запланированный на 2%
· Годовая инфляция выйдет за рамки 6%, установленных НБУ  и составит более 8%
· Расширение ЕС существенно изменит объемы и структуру экспорта в Европу





	
	Экономический обзор



	Экономические индикаторы


	2000

2001

2002

2003

2004

ВВП, млрд. US$

37,0

44,6

50,2

54,2*

57,5*

Реальный рост ВВП, %

5.9

9.1

4.8

7.9*

6.2*

Рост экспорта товаров, %

17,9

9,5

10,7

17,2*

-

Рост импорта товаров, %

18,9

14,1

4,9

20,9*

-

Международные резервы, млрд. US$
1,5

3,1

4,4

-
-
Бюджетный баланс, % ВВП

-0,7

-1,9

0,8

-
-
Внешний долг, % ВВП

32,5

26,8

24,7

20,3*
-
Обменный курс, средний HRN : US$ 

5,4

5,4

5,3

5,3*

5,3*

- прогноз
Ноябрь 2003 года явился относительно спокойным в событийно-экономическом контексте. Экономический рост ускорился к концу года,  с ним связано улучшение потребительских настроений в стране. Темпы роста инфляции возросли во второй половине 2003 года и продолжили рост в ноябре. Основными событиями стали принятие бюджета на 2004 год, подписание договора между Украиной и Польшей по поводу использования нефтепровода Одесса – Броды и кризис ликвидности украинской банковской системы.


	Макроэкономические тенденции


	В ноябре успехи Украины в экономическом развитии были отмечены рядом событий на международной арене. Так, посол США в Украине Джон Хербст на встрече с министром экономики и по вопросам европейской интеграции Валерием Хорошковским заявил, что Америка готова изучать вопрос о предоставлении украинской экономики рыночного статуса. В связи с этим, премьер-министр Виктор Янукович поручил подготовить соответствующий запрос к США. Возможности предоставления Украине статуса страны с рыночной экономикой станет реальной только после выполнения ряда условий, таких как свободная конвертируемость гривни, упорядочение законодательной базы о страховании инвестиций в Украине, свободное начисление заработной платы.

Уже сделано несколько шагов к достижению поставленной цели. Так, международное рейтинговое агентство Moody's Investors Service в повысило рейтинг обязательств Украины в иностранной валюте до уровня "В1" (позитивный) с "В2" (стабильный), сообщается в пресс- релизе агентства. Повышение рейтинга отражает стабильный экономический рост Украины на протяжении последних четырех лет и увеличение валютных резервов страны. Агентство также повысило рейтинг валютных депозитов страны до "В2" с "В3", а также рейтинг облигаций в национальной валюте до "В1" с В2". Важнейшими задачами Украины на будущее эксперты Moody's назвали реформу энергосектора, ускорение приватизации и продолжение налоговой реформы.

Вторым успехом Украины в области экономического развития можно явилось 84-е место в рейтинге Всемирного экономического форума (ВЭФ) среди 102 стран по показателю "конкурентоспособности роста". Хотя за год Украина переместилась на 6 позиций вверх, это является по сути возвращением к предыдущим показателям после глубокого экономического спада, т.к. в данный момент ее ближайшим окружением сверху являются Кения, Венесуэла, Македония, Уганда и Сенегал, а снизу – Боливия, Эквадор, Нигерия и Замбия.



	
	Повышение международным рейтинговым агентством Moody's Investors Service рейтинга Украины также не дает весомых поводов для радужных прогнозов, так как  не способно оказать существенное влияние на внутренний финансовый рынок, хотя внешнюю инвестиционную привлекательность страны, безусловно, усилит. Повышение рейтинга служит скорее символом повышения инвестиционной активности, а не ее движущим фактором. В то же время эффект мультипликатора в условиях продолжающегося позитивного роста экономики способен вызвать дополнительный приток иностранных инвестиций в Украину и позволит  оживить рынок корпоративных облигаций страны в среднесрочной перспективе.

Еще одним событием ноября стало подписание Украиной двустороннего протокола о доступе  на рынки товаров и услуг с Израилем в рамках проекта вступления в Мировую торговую организацию. Протокол является шестнадцатым соглашением из 33 подлежащих подписанию внутри действующей рабочей группы. Таким образом, количественный порог в половину пути пройден, следующий трудоемким шагом станет работа по заключению аналогичных договоров с со странами Западной Европы и США.



	Фискальная политика


	Бюджет 2004 

Главным событием ноября в фискальной сфере стало принятие во втором чтении государственного бюджета Украины на 2004 год. Второй проект бюджета по сравнению с первым, предложенным в сентябре, предусматривает увеличение расходной части на 4,5 млрд. грн. по статьям расходов местных бюджетов и развития экономической активности и уменьшения расходов на социальное страхование и обслуживание государственного долга. 

Процесс принятие бюджета на будущий год повлек за собой отступления от действующего законодательства Украины: во втором чтении бюджет был принял в целом, вместо постатейного голосования. К тому же, доходная часть бюджета предусматривает получение дополнительных средств в результате введения в действие нового закона об изменениях в налогообложении. Закон, предусматривающий поступление дополнительных 2,5 млрд.грн в бюджет до сих пор не принят Парламентом, в то время как расходная часть бюджета уже не подлежит изменению. Принятый бюджет предусматривает доходы в размере 60,7 млрд.грн и расходы в размере 64 млрд.грн. Заложенный дефицит составляет 3,4 млрд.грн. 

После принятия бюджета последовало несколько заявлений со стороны политических партий. В частности, Аграрная партия заявила, что поддержала принятие госбюджета на будущий год в обмен на обещания премьер-министра Виктора Януковича проголосовать в пакете с проектом бюджета и законопроект о внесении изменений в ряд законов по вопросам налогообложения в связи с принятием госбюджета-2004.  В случае, если он не будет вынесен на голосование, аграрии решили отозвать свои голоса за принятие госбюджета. Фракция "Наша Украина" намерена инициировать пересмотр принятого бюджета на 2004 год как принятого «под политическим давлением».


	Монетарная политика


	В середине ноября ставка овернайт на межбанке увеличилась до 40-70% p.a., впервые после финансового кризиса 1998 года. Повышение ставки до таких высоких показателей служит сигналом о недостаточной ликвидности украинской банковской системы. Одной из причин данной проблемы явилось избыточное накопление Национальным банком денежной массы для сдерживания темпов инфляции. Для решения проблемы НБУ снизил требования к резервам банков с 10% до 8%, что позволило к концу месяца уравновесить ставку овернайт до обычного уровня в 6-10%.



	
	Быстрые темпы девальвации гривни за последние два месяца осени стали проблемой для Национального Банка Украины, основные параметры денежно-кредитной политики на 2003 год которого предусматривали среднегодовой курс гривни к доллару в этом году на уровне 5,34. Обсуждалось решение об установлении ограничения на разницу между официальным и коммерческим обменным курсом в 5%. Интервенции НБУ на межбанковском валютном рынке для поддержки гривни принесли плоды и к концу месяца валютный рынок в Украине стабилизировался. Дополнительным фактором стабильности монетарной политики НБУ служит сохранение учетной ставки в ноябре на уровне 7%, ставки, которая удерживается с 5 декабря 2002 года. 



	Производство и спрос


	Объем промышленного производства в Украине в октябре увеличился на 18,6% по сравнению с октябрем прошлого года, на 9,3% по сравнению с предыдущим месяцев, а за 10 месяцев – на 15,7%. Таким образом, заложенный в бюджете рост на 2003 год на уровне 4,5% уже выполнен. Такие высокие показатели за этот год (рост промышленного производства в Украине в 2002 году составил 7%, в 2001-м - 14,2%, в 2000-м – 12,4%) объясняются благоприятной конъюнктурой рынка и ростом инвестиций в этом году, и не дают надежд для оптимизма в прогнозе на будущий год. 

Внутренний спрос в ноябре продолжил расти. Об этом свидетельствуют высокие темпы роста потребительских настроений и интенсивное оживление рынка кредитований.



	Занятость, заработная плата и уровень цен


	Камнем преткновения в принятии бюджета на 2004 год стал вопрос о минимальной заработной плате. Предусмотренное увеличение минимальной зарплаты до 237 грн. с 1 декабря 2003 года не позволяло парламентариям согласно украинскому законодательству заложить меньшую сумму в бюджет 2004 и тем самым сбалансировать доходную и расходную части. В тоже время отменить ранее установленное законом увеличение означало нарушить свои же правила. Видимо, последствия второго варианта показались Верховной Раде менее болезненными и в конце ноября ею был принят закон об установлении с 1 декабря 2003 года минимальной заработной платы на уровне 205 грн. Закон также предусматривает увеличение минимальной зарплаты с 1 ноября 2004 года до 237 грн., и с 1 января 2005 года до 262 грн. Несмотря на то, что новый закон о минимальной зарплате является нарушением действующего законодательства, он был одобрен и подписан Президентом Украины.

Всего же, задолженность по зарплате в Украине за десять месяцев этого года превысила 2 млрд. грн. Среди предприятий-должников наибольшие задолженности по зарплате в Украине у предприятий угольной промышленности. 
Уровень безработицы в Украине на 1 ноября 2003 года составил 3,4%, что является положительной тенденцией по сравнению в летом этого года, когда безработица была отмечена на уровне 9,1%.

Рост цен производителей Украины в ноябре ускорился до 1,5%, составив с начала года 9,2%. В целом за 11 месяцев этого года цены производителей увеличиваются быстрее, чем в прошлом году, когда их рост за январь-ноябрь составил 5,7%. Наибольшее повышение цен в ноябре зафиксировано в обрабатывающей промышленности (на 1,9%). На 2,9-1,7% выросли цены в металлургии и обработке металла, целлюлозно-бумажной, полиграфической промышленности, пищевой промышленности и переработке сельскохозяйственных продуктов, химическом производстве. 



	Отраслевые тенденции 


	Производство важнейших видов промышленной продукции в Украине за январь-октябрь 2003г.

Ед изм.

Произв.

за

Прирост, снижение (-) июня 2003 г. в % к 

Прирост, снижение (-) январь-октябрь 2003 в % к 

январю-октябрю 2002

январь-октябрь 2003

октябрь 2003 г.

сентябрю 2003г

октябрю 2002 г

Электроэнергетика

Электроэнергия

млрд. кВт.час

145,9
15,0
16,1
–0,5
5,7
Топливная промышленность

Нефть

Тыс. тонн

3278
336
2,5
6,4
6,0
Газ натуральный

млрд. куб. м

15,8
1,6
4,1
2,7
3,1
Уголь готовый

млн. тонн

49,5
5,4
9,0
4,5
0,6
Черная металлургия

Железная руда

тыс. тонн

52302
5456
2,9
3,0
7,0
Чугун

тыс. тонн

24434
2425
1,3
–0,1
6,6
Сталь

тыс. тонн

30942
3208
4,1
6,0
8,1
Машиностроение

Автомобили

шт.

84108
8228
–24,1
53,7
129,6
Тракторы

шт.

3611
392
1,8
15,6
53,4
Одной из самых растущих отраслей экономики в Украине продолжает оставаться черная металлургия. Только за октябрь этого года производство стали увеличилось почти на 8%, , сохранив тем самым 7-е место в мировом рейтинге 63 стран - основных мировых производителей этой продукции, проводимом Международным институтом чугуна и стали (International Iron and Steel Institute, IISI). Всего за 10 месяцев года Украина увеличила выпуск основных видов металлопродукции на 7-10%, и труб - на 44%. Такой рост объясняется оживлением как внутреннего, так и внешнего рынка.

Негативные тенденции наблюдались в угольной промышленности. За 10 месяцев добыча угля снизилась на 5,2%, главным образом из-за неподготовленности действующих линий очистных забоев. Кроме того, на ситуацию в отрасли оказала влияние огромная задолженность по зарплате шахтерам. Как следствие, ни одно предприятие, за исключением ГП "Краснолиманская", не укомплектовано рабочими по добыче угля. 

Газотранспортный консорциум

Россия ("Газпром") и Украина ("Нафтогаз Украины") в рамках создания ООО "Международный консорциум по управлению и развитию газотранспортных сетей Украины" на паритетных началах подписали учредительные документы. Представители германского концерна "Рургаз" (Ruhrgas) были приглашены для участия в трехсторонних переговорах по международному консорциуму по управлению и развитию газотранспортных сетей Украины. Однако привлечение третьей стороны в международный консорциум по управлению и развитию газотранспортной системы (ГТС) Украины будет рассматриваться после завершения прединвестиционной фазы его создания. В любом случае, принятие долгосрочных решений следует отложить до избрания нового президента страны в 2004 году.



	
	Нефтепровод Одесса-Броды

Украина и Польша в Брюсселе подписали межправительственное соглашение об использовании мощностей системы транспортировки углеводородов Одесса-Броды и ее интеграции с польскими мощностями. Таким образом, Украина косвенно подтвердила свои намерения насчет прямого использования нефтепровода, хотя экономическое решение об эффективности двух направлений, проводимое компанией Energy Solutions, будет готово только у середине января.

Интеграция энергосистем Украины и ЕС

Еще одним международным проектом Украины является интеграция энергосистемы Украины в общую энергосистему Европы. Договоренность об этом была достигнута 18-19 ноября текущего года в ходе визита в Украину официальной делегации Объединения по координации и передаче электроэнергии (UCTE). 

Главной проблемой экспортируемой украинской энергии является нестабильная часта тока. Однако в эксперименте интеграции украинской энергосистемы в Европу (так называемый " Бурштынский энергоостров ") украинским энергетикам за полгода работы удалось добиться стабильной частоты в своей энергосистеме 50 Гц. 

UCTE на днях одобрило решение о предоставлении постоянного разрешения на синхронную работу "Бурштынского энергоострова" с энергосистемой Европы. Дальнейшая интеграция будет проводиться поэтапно, займет около трех лет и потребует свыше $10 млрд.

Слияния и поглощения

Международная компания NestleS.A. (Швейцария) приобрела 100% акций ОАО "Волыньхолдинг" (Луцк), работающего под торговой маркой "Торчинпродукт", и занимающий 40% украинского рынка майонеза, до 70% - кетчупа , и 40% - горчицы. Nestle планирует инвестировать средства в расширение ассортимента продукции, увеличение объемов производства и в развитие системы продаж, а также оказывать маркетинговую поддержку. Сегодняшний инвестиционный рынок Украины выглядит довольно привлекательно в глазах иностранных инвесторов и покупка ими удачливых игроков украинского рынка в будущем будет возрастать.

Национальная акционерная компания "Нафтогаз Украины" будет управлять Макеевским металлургическим комбинатом, сосредоточив у себя объем кредиторской задолженности этого предприятия в размере 255 млн. грн. "Нафтогаз Украины" не будет вкладывать средства в работу Макеевского меткомбината, однако обеспечит его энергоносителями. 




	
	Экономический прогноз



	
	Реальный ВВП в Украине в октябре 2003 года вырос на 7,2% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, в сентябре - на 15%%, суммарно за десять месяцев – 6,5-7%. Продолжил он расти и в ноябре. Это послужило поводом для пересмотра годового прогноза роста ВВП. Так, правительственный прогноз реального роста ВВП в текущем году составляет 7,9%. Европейский банк реконструкции и развития (ЕБРР) также улучшил прогноз ВВП до 5,5-6%. 

Движущим фактором роста в Украине по-прежнему остается промышленность, прогноз роста которой на 2003 год составляет 14%. Валовое производство сельскохозяйственной продукции в текущем году после трехлетнего роста, по прогнозам, снизится на 9,6%, переступив нулевую черту и войдя в убыточность на  4,8%. Объяснение снижения производства неурожаем этого года не может скрыть отчетливую тенденцию к снижению общих темпов роста за последние годы (9%, в 2001-м – 19%, в 2002-м – 1,2%).



	Инфляция
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	После дефляции в июле и августе этого года соответственно 0,1% и 1,7% в сентябре инфляция составила 0,6%, в октябре она выросла до 1,3%, в ноябре до 1,9% и за десять месяцев года составила 6,6%. Прогноз инфляции на декабрь составляет  2%. Министерство экономики и по вопросам европейской интеграции в ноябре подтвердило прогноз инфляции на 2003 год на уровне 6-7% (в 2001 году инфляция составила 6,1%, в 2000-м - 25,8%). Такое станет возможным только в случае нулевой инфляции в декабре, что является невыполнимым. С другой стороны, даже при прогнозируемых 2% инфляции в декабре, уже второй год подряд Украине удается удержать рост инфляции на уровне 6-8%, что говорит о стабильности монетарно-денежной политики правительства. На верность курсу стабильности опирается и прогноз инфляции на 2004 год - 5,8-6,3.

По данным Госкомстата, продовольственные товары в ноябре по сравнению с октябрем этого года подорожали на 2,8%, по сравнению с декабрем-2002 - на 8,5%, непродовольственные товары соответственно - на 0,2% и 1,3%.

Услуги в ноябре этого года по сравнению с предыдущим месяцем возросли в цене  на 0,6%, по сравнению с декабрем прошлого года - на 4,9%. 



	Внешний сектор
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	В рамках вступления в ЕС с 1 ноября 2003 года Венгрия ввела визовый режим с Украиной. Это уже вторая страна после Польши, отменившая с Украиной безвизовые отношения. Румыния, которая собирается в 2007 году вступить в Европейский Союз, также введет в первой половине будущего года визовый режим с Украиной. Вступление Венгрии, Польши и Румынии в ЕС несет в себе ужесточение правил двусторонней торговли и потенциальное снижение экспорта в эти страны. 

Пока же, за 9 месяцев года экспорт Украины вырос на 27.8% в долларовом эквиваленте. Сальдо торгового баланса снизилось по сравнению с таким же периодом прошлого года, но продолжает оставаться положительным на уровне 375,4 млрд. $US. Основным движущим фактором роста экспорта является увеличение торговых потоков в Европу (увеличение – 37,2%) и в Россию (36,8%). 



	
	Международные платежи

Прямой государственный и гарантированный внешний долг за десять месяцев возрос на $308 млн. (3%) – до $10,499 млрд. 

Государственный внешний долг Украины в 2003 г.: 

Вид внешнего долга

Ед. измер.

31.12.2001
31.12.2002
30.06.2003
30.09.2003
30.10.2003

Изм. за 10 мес., абс.
Изм. за 10 мес., %
Прямой

$ млн. 

7978.4
8079.4
8596.1
8229.3
8426.4

347.0
4.29
Гарантированный

$ млн. 

2139.5
2111.4
2113.4
2100.7
2072.4

-39.0
-1.85
Общий 

$ млн. 

10117.9
10190.9
10709.6
10330.0
10498.9

308.0
3.02
Совокупный государственный долг Украины за 10 лет, согласно оптимистическому прогнозу представительства Международного валютного фонда (МВФ) в Киеве, может снизиться с 30% до 20% ВВП, по пессимистическому – увеличиться до 40% и более.

Все зависит от темпов экономического роста в стране. Хотя в этом году многие склонны оценивать ситуацию оптимистично, на самом деле существует ряд причин, по которым экономический рост в будущем может значительно уменьшиться. В числе факторов риска, которые могут негативно повлиять на этот показатель, находится расширение ЕС, пенсионная реформа, в рамках которой может возникнуть дефицит средств при переходе с солидарной системы на систему персональных пенсионных счетов и быстрый рост объема кредитования коммерческими банками. Пока сохраняется экономический рост в Украине это является положительной тенденцией, однако если из-за каких-то внешних потрясений экономический рост замедлится, это может привести к проблемам в банковской системе и стать дополнительной нагрузкой на бюджет страны. 



	
	30.11.2003


Руководитель проекта: Карасев В.Ю.

Автор: Селицкая Наталья
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